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SpareBank 1 SMN Finans AS

Styrets beretning 2010

Innledning

SpareBank 1 SMN Finans AS er et finansieringsselskap eiet av SpareBank 1 SMN — som er landsdelens ledende
bank for naeringsliv, offentlig sektor, landbruk og personkunder. Selskapet anser Nord- og Ser-Trgndelag, Mare &
Romsdal og Sogn og Fjordane som sitt naturlige forretningsomrade og har hovedkontor i Trondheim og
regionkontorer i Verdal, Molde, og Alesund.

Ved utgangen av 2010 hadde selskapet en forvaltningskapital pa 2,9 milliarder kroner og 28 ansatte, til sammen
27,5 arsverk. Selskapets produkter er leasing og 1an.

SpareBank 1 SMN Finans AS eier SpareBank 1 Bilplan AS som er et spesialselskap for administrasjon av
bilordninger og tilbyr komplette l@sninger for naeringslivet og offentlig sektor over hele landet. Selskapet har
distribusjonsavtale med SpareBank 1 Finans Nord-Norge AS og SpareBank 1 SR-Finans AS.

Resultat

(2009-tallene i parantes)

Resultatet — far skatter — ble pa 34,0 millioner kroner (41,4 millioner kroner). Netto tap pa portefglien utgjorde
25,4 millioner kroner (24,1 millioner kroner).

Malt mot inntektene er kostnadene 32,4 % (31,8 %) og egenkapitalavkastningen er 11,8 % (12,9 %).
Arsresultatet ble 24,5 millioner kroner (29,8 millioner kroner).

Forutsetningen for fortsatt drift er til stede og legges til grunn for arsregnskapet.

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilh@rende noter fyllestgjgrende
informasjon om driften og om stillingen i selskapet ved arsskiftet. Styret kjenner ikke til forhold som ikke fremgar
av regnskapet og som vil ha betydning for 4 vurdere selskapets stilling og videre drift.

Salgsutvikling
SpareBank 1 SMN Finans har solgt leasingkontrakter for 640 millioner kroner (709 millioner kroner) og
salgspantelan for 565 millioner (483 millioner kroner). Salgsakningen pa salgspantelan var pa 17 %.

Risiko

SpareBank 1 SMN Finans har iverksatt tiltak for styring av kredittrisiko. Det er implementert nye verktay for
portefaljeovervaking. Oppfalgingen av mislighold er intensivert og ressurser er dedikert. Fastsettelsen av
individuelle og gruppevise nedskrivninger beregnes med utgangspunkt i erfaringsmateriale,
konjunkturberegninger, bransjeanalyser og andre forhold av betydning ved vurderingen av risiko for tap.

Selskapet har lav likviditetsrisiko, da all finansiering skjer ved trekkrettigheter i SpareBank 1 SMN.
Styret vurderer de avsatte belgp til fremtidige tap som tilstrekkelige.

Arbeidsmiljo

Arbeidsmiljget ansees som godt. Selskapet har malsetning som tar sikte pa likebehandling mellom kjgnnene. Av
selskapets 28 ansatte pr. 31.12.2010 er 14 kvinner. Sykefravaersprosenten i 2010 har veert pa 1,8 %, og av dette
utgjer langtidsfravaeret 1,0 %. Ansatte i SpareBank 1 SMN Finans AS har ikke vaert utsatt for skader eller ulykker
knyttet til arbeidsforholdet.

Miljo
Styret har ikke kjennskap til aktiviteter av karakter som er forurensende for det ytre miljo og det er derfor ikke satt
i gang spesielle tiltak pa dette omradet.

Kapitaldekning

Selskapet har en kjernekapital pa kr 219,5 millioner kroner som sammen med ansvarlig I18n gir en netto ansvarlig
kapital pa 308,5 millioner kroner. Selskapets minimumskrav til ansvarlig kapital er 227,3 millioner kroner. Dette gir
en kapitaldekning pa 10,86 % og en kjernekapitaldekning pa 7,72 % pr. 31.12.2010.

Aksjekapital
Selskapet er et heleid datterselskap av SpareBank 1 SMN. Aksjekapital er pa 195 millioner kroner.



Resultatdisponering
Styret foreslar at arets resultat pa 24,5 millioner kroner overfares annen egenkapital.
Det innstilles pé & gi konsernbidrag til SpareBank 1 SMN pa 24,5 millioner kroner.

Fremtidsutsikter og rammevilkar for leasing og billan
Det forventes at uroen i finansmarkedene vil vedvare ut over aret 2011, men det forventes bedre konjunkturer.
Det antas derfor at salget av leasing og billan vil gke i 2011.

Rettvisende bilde

Det fremlagte regnskap med tilharende balanseoppstilling, resultatoppstilling, noter og kontantstremanalyse, gir
en rettvisende oversikt over selskapets resultat og utvikling, og dets stilling. Den mest sentrale risiko og
usikkerhetsfaktor selskapet star overfor, er kredittrisiko.

Trondheim 15. mars 2011

Styret i SpareBank 1 SMN Finans AS
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Resultatreghskap

(hele tusen) Noter 2010 2009
Renter og lignende inntekter av utlan til kredittinstitusjoner 2 1
Renteinntekter og lignende inntekter 180.513 182.480
Sum renteinntekter og lignende inntekter 1 180.514 182.482
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 72252 74.579
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital 3.348 3.242
Andre rentekostnader og lignende kostnader 726 220
Sum rentekostnader og lignende kostnader 76.326 78.041
Netto renteinntekter 104.188 104.441
Provisjonsinntekter 4722 4.119
Andre gebyrer og provisjonskostnader 20.994 12.503
Netto provisjonsinntekter 87.916 96.057
Gevinsttap pa valuta -23 -53
Sum inntekter 87.893 96.003
Lann 4 16.303 13.933
Pensjoner 10 -2.350 2.894
Sosiale kostnader 3.248 3.014
Sum lann med videre 17.201 19.841
Administrasjonskostnader 6.347 4.558
Sum lenn og generelle administrasjonskostnader 23.548 24.399
Avskrivninger 8.9 676 1.646
Andre driftskostnader 4 4.184 4.449
Ordinzert driftsresultat 59.485 65.510
Tap pa utldn, garantier 3 25379 24128
Nedskrivninger 7 62 -
Resultat for skatt 34.044 41.381
Skatt 5 9.582 11.624
Arsresultat 24.461 29.758
Overfaringer

Avsatt til konsernbidrag - -
Avsatt til annen egenkapital 24.461 29.758
Overfoert fra annen egenkapital - -
Sum overfaringer 24.461 29.758
Utivdet resultatregnskap*

(hele tusen) 2010 2009
Arsresultat 24461 29.758
Totalresultat 24.461 29.758

* Utvidet resultatregnskap bestar av poster fart direkte mot egenkapitalen som ikke er transaksjoner
med eiere, jfr. IAS 1.



Endring i egenkapital

(i hele tusen)

Innskutt Opptient
egenkapital egenkapital
Annen
Aksjekapital egenkapital| Sum egenkapital
Egenkapital per 01.01.2010 195.000 51.645 246.645
Utbetalt konsernbidrag til SpareBank 1 SMN - -51.600 -51.600
Arets resultat - 24.481 24.461
Egenkapital per 31.12.2010 195.000 24507 219.507
Avs att til konsernbidrag 2010 24.461
Egenkapital per 01.01.2009 195.000 21.888 216.888
Arets resultat - 290.758 29.758
Egenkapital per 31.12.2009 195.000 51.645 246.645




Balanse

(hele tusen) Noter 31.12.2010 31.12.2009
Eiendeler

Kontanter og fordringer pa banker 18 808 644
Ordinzere kundefordringer 18 99.828 90.844
Nedbetalingslan 885.624 670.273
Leiefinansieringsavtaler 9 1.986.698 2.096.776
Sum utlan fer individuelle og gruppevise nedskrivninger 214,15 2.972.150 2.857.893
- individuell nedskrivning utian og fordringer pa kunder 23 -35.692 -25.986
- gruppenedskrivning utlan og fordringer pa kunder 3 -16.388 -15.388
Netto utlén 2 2.920.070 2.816.518
Aksjer 7 21 83
Eierinteresser i konsernselskaper 6,18 8.861 8.861
Andre kortsiktige fordringer 18 3.639 581
Immaterielle eiendeler 8 - 172
Varige driftsmidler 9 2.245 826
Opptjente ikke mottatte inntekter 3.039 2.313
Sum eiendeler 13,1617 2.938.683 2.829.999
Gjeld :

Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten Iopetid 18 2.396.601 2.245.545
Annen gjeld 18 17.765 41.012
Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 18 190.881 194,833
Pensjonsforplikteise 10 1.668 4.967
Utsatt skatt 5 9.600 5.624
Andre forpliktelser 4 13.760 2373
Ansvarlig lanekapital 11,18 89.000 89.000
Sum gjeld 2.719.176 2.583.353
Egenkapital

Aksjekapital 12 195.000 195.000
Annen egenkapital 24.507 51.645
Sum egenkapital 19 219.507 246.645
Sum egenkapital og gjeld 16,17 2.938.683 2.829.999

Trondheim,15. Mars 2011
Styreti SpareBank 1 SMN Finans AS
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styrets
Vibeke Solberg Foras Kjersti Hanstad

Terje Skagseth
Adm. Direkter



Kontantstramoppstilling

2010 2009
Arsoverskudd fer skatt 34.044 41.381
-/+ Gevinst/Tap ved salg avanleggsmidler -9.789 -4.671
+ Ordinaere av- og nedskrivninger 6?_6 1.646
+ Avskrivning leasingobjekter 520.430 481.337
- Betalbar skatt < -
Tilfort fra &rets virksomhet 545.360 519.694
Endring i lager, kunder og leverandarer : 8.721 -32.453
Endring i nedbetalingslan -215.984 -269.063
Endring i andre tidsavgrensningsposter -92.406 16.341
A) Netto likviditetsendring fra virksomhet 245.692 234519
Investering i varige driftsmidler -744.091 -732.041
Avgang driftsmidler 347.445 337.419
Endring i andre investeringer 62 -
B) Netto likviditetsendring investeringer -396.584 -394.622
@kning i ansvarlig lanekapital - -
Innbetalt egenkapital - -
Reduksjon annen langsiktig gjeld - -
C) Netto likviditetsendringer finansiering - -
A) + B) + C) Netto endringer i likvider i aret -160.892 -160.103
Likviditetsbeholdning per 01.01 -2".244.901 -2.084.798
Likviditetsbeholdning per 31.12 -2.395.793 -2.244.901
Endring 150.892 160.103




Note 1 Regnskapsprinsipper IFRS

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger, og er avlagt i
samsvar med forenklet IFRS etter regnskapsloven § 3-9. Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende
prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift, kongruens og forsiktighet, med de unntak som er
beskrevet nedenfor.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et &r er klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering
av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost med fradrag for planmessig avskrivninger. Dersom virkelig verdi av
anleggsmidler er lavere enn balansefgrt verdi og verdifallet forventes ikke & vaere forbigdende, er det foretatt
nedskrivninger til virkelig verdi. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives linesert over den
wkonomiske levetiden.

Omlgpsmidler er vurdert til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belap.

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler som er kjgpt enkeltvis, er balansefart til anskaffelseskost. Immaterielle eiendeler overtatt
ved kjep av virksomhet, er balansefart til anskaffelseskost nar kriteriene for balansefgring er oppfyit.

Immaterielle eiendeler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Immaterielle eiendeler nedskrives
til virkelig verdi dersom de forventede skonomiske fordelene ikke dekker balansefart verdi og eventuelle
gjenstaende tilvirkningsutgifter.

Aksjer og andeler i datterselskaper
Investeringer i datterselskaper er vurdert etter kostmetoden jfr. IAS 27.37.

Andre aksjer

Aksjer hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse, er klassifisert som anleggsmidler og er balansefart til
anskaffelseskost. Investeringene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere forbigédende.
Mottatt utbytte fra selskapet inntektsfares som annen finansinntekt.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med
forfallsdato som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Pensjoner

Ansatte i SpareBank 1 SMN Finans AS som er et datterselskap av SpareBank 1 SMN, inngar i
pensjonsordningen som administreres ved egen pensjonskasse. Pensjonsmidlene vurderes til virkelig verdi. Netto
pensjonsforpliktelser bestar av brutto pensjonsforpliktelse fratrukket virkelig verdi av pensjonsmidler. Netto
pensjonsforpliktelse pd underfinansierte ordninger er balansefgrt som avsetninger fratrukket estimert avkastning
pa pensjonsmidlene, korrigert for fordeit virkning av endringer i estimater og pensjonsplaner, klassifiseres som
ordinger driftskostnad, og ble presentert sammen med Ignn og andre ytelser. | samsvar med NRS 6A er
estimatavvik og planendringer nullstilt pr. 31.12.2005

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat for skatt. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner
er fart mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktig inntekt) og
endring i netto utsatt skatt. Skattekostnaden er fordelt pa ordinaert resultat og resultat av ekstraordinaere poster i
henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen.

Provisjonsinntekter og provisjonskostnader
Selskapets provisjonsinntekter er inntektsfart i opptjent periode. Provisjonskostnadene er kostnadsfert i den
perioden de er palapt.



Leasing

Leasing driftsmidler er oppfart i balansen til kostpris med fradrag for samlede ordinaere avskrivninger under
posten leiefinansieringsavtaler. | note 9 til regnskapet fremgéar bevegelsene i bokferte verdi i form av tilgang,
avgang og avskrivninger for avdragsdelen i leiefinansieringen. Etableringsgebyrer pa leasing periodiseres og
inntektsfares over forventet lopetid.

Arets avskrivninger inkluderer annuitetsmessige avskrivninger. Kontrakter med garantert restverdi avskrives til
denne over lgpetiden. Arets avskrivninger av avdragsdelen er fort til fradrag under brutto
leiefinansieringsinntekter i resultatregnskapet. Innbetalt forskuddsleie pa leasingkontrakter er oppfert pa
gjeldssiden i balansen og inntektsfares over kontraktens Igpetid i takt med avskrivningene.

Valutaposter er omregnet til dagskurs pr. 31.12.
Skattemessig giennomfgres avskrivninger etter saldometoden.

Nedbetalingslan
Nedbetalingstan er vurdert til nominelie verdier pr 31.12. Etableringsgebyrer pa lan periodiseres og inntektsfares
over lanets lgpetid.

Nedskrivninger pa utlan
Utlansportefaljen blir vurdert etter prinsipper ihht. utldnsforskriften av 21.12.2004, jfr. Kredittilsynets rundskriv nr.
10/2005.

Finansielle derivater
Selskapet har inngatt renteswapper i sikringspyemed for & sikre fastrenteavtaler. Bade fastrenteavtalene og
swappene fores til virkelig verdi over resultatet.

Presentasjonsvaluta
Presentasjonsvalutaen er norske kroner (NOK), som ogsa er bankens funksjonelle valuta. Alle belgp er angitt i
hele tusen kroner med mindre noe annet er angitt.

Konsolidering
Konsernregnskap er ikke utarbeidet ihht. unntaksbestemmelse i regnskapsloven § 3-7 da morselskapet
SpareBank 1 SMN utarbeider konsernregnskap.



Note 2 - Utlan til og fordringer pa kunder

(i hele tusen) 2010 2009
Utlan fordelt pa fordringstype _
Leiefinansieringsavtaler (finansiell lease) 2.085.903 2.187.145
Nedbetalingslan 886.247 670.748
Brutto utlan og fordringer pa kunder 2.972.150 2.857.893
Nedskrivninger -52.080 -41.374
Netto utlan og fordringer pa kunder 2.920.070 2.816.518
Utlan fordelt pa markeder

Lannstakere 833.253 627.382
Neeringsfordelt 2.099.537 2.195.228
Offentlig 39.360 35283
Brutto utlan og fordringer 2.972.150 2.857.893
Nedskrivninger -52.080 -41.374
Netto utian og fordringer 2.920.070 2.816.518
Fordeling pa risikogruppe 31.12.2010 31.12.2009

Totale engasjement

Laveste risiko 326.196 1.611.538
Lavrisiko 652.238 775939
Middels risiko 1.201.150 341.407
Hey risiko 417.630 104.834
Hayeste risiko 383.745 132.883
Mislighold - 192.586 86.409
Totalt 3.173.544 3.053.011
Fordeling pé risikogruppe 31.12.2010 31.12.2009

Brutto utlan

Laveste risiko 305.496 1.508.544
Lavrisiko 610.847 726.349
Middels risiko 1.124.924 319.588
Hey risiko 391.127 98.134
Heyeste risiko 359.392 124.390
Mislighold 180.364 80.886
Totalt 2.972.1560 2.857.893




Fordeling pa risikogruppe

31.12.2010

31.12.2009

Forventet arlig gj.snittlig netto

tap
Laveste risiko 63 1.050
Lavrisiko 393 1.286
Middels risiko 2.582 1.395
Hay risiko 2429 921
Hayeste risiko 7.956 12.848
Mislighold 14297 19.267
Totalt 27.719 36.767

Selskapet beregner misligholdssannsynlighet for alle kunder i utlansportefaljen pa innvilgelsestidspunktet.
Misligholdssannsynligheten beregnes pa grunnlag av nekkeltall knyttet il inntjening, teering og adferd.
Misligholdssannsynligheten benyttes som grunnlag av ngkkeltall for risikokiassifisering avkunden.

[tillegg benyttes sikkerhetsverdier (LGD) for & klassifisere hver enkelt kunde i en risikogruppe.

Selskapet hari 2010 implementert nye scorekort for rescoring av portefolje for bade leasing og lan. For 2011 vil
dette ogsa gjelde for innvilgelse. Dette har medfart at selskapet har gatt over fra rescoring fire ganger arlig fil
manedlig rescoring.

Engasjementsoppfalging gjeres uti fra engasjementets starrelse og risiko.

Gruppevise nedskrivninger beregnes med utgangspunkti kunder som har migrert negativt og hvor det ikke
er foretatt individuell nedskrivning.

Risikoprising av naringslivsengasjement gjgres med bakgrunn i forventet tap og ne@dvendig skonomisk kapital
for det enkelte engasjement.

Forventet arlig gjennomsnittlig netto tap er beregnet for de neste 12 maneder. Volumveksten i 2010 er pa 3,8 %
(2009 8,4 %) og forventet tap har en nedgang pa 9 mNOK til 27,7 mNOK (gkning pa 0,4 mNOK til 36,8 mNOK

i 2009). Nedgangen i forventet gjennomsnittlig tap begrunnes med endring i portefgljesammensetning og
generell konjunkturutvikling.

Utlan fordelt pa geografiske omrader 31.12.2010 31.12.2009
Brutto andel Utlan Brutto andel Utlan

Ser-Trendelag 41 % 1.216.239 49 % 1.389.991
Nord-Trendelag 32 % 941.266 32% 906.255
Mare og Romsdal 15 % 438.803 10 % 272.150
Sogn og Fjordane 0% 9.244 0% 5.961
Nordland 1% 34.058 1% 41.337
Landet for gvrig 11 % 332.540 8 % 242199
Sum brutto utlan fordelt pa geografiske omrader 100%" 2.972.150 100 % 2,857.893




2010 2009 2010 2009
Utlan fordelt pa sektor og nring Totalt engasjement Brutto utian
Lennstakere o.| 889.715 670.279 833.253 627.382
Offentlig forvaltning 42.027 37.695 39.360 35.283
Jordbruk/skogbruk ffiskefangst 269177 327.737 252.095 306.762
Havbruk 120.984 99.532 113.306 93.162
Industri og bergverk 286.854 260.819 268.650 244127
Bygg og anlegg, kraft og vannforsyning 516.214 529.799 483.455 495.893
Hotell og handel 230615 349.895 215.980 327.502
Sjefart 2.878 3.665 2695 3.665
Eiendomsdrift 106.190 69.754 99.451 65.290
Forretningsmessig tjienesteyting 348.517 329.170 326.400 308.104
Transport og annen tjenesteytende virksomhet 358.553 374.122 335.799 350.179
@vrige sektorer 1.822 544 1.706 544
Totalt 3.173.544 3.053.011 2.972.150 2.857.893
2010 2009 2010 2009
Utlan fordelt pa sektor og naering Individuelle nedskrivninger  Forventet arlig gj.snittlig netto
tap

Lennstakere o.l 2797 3.023 2.629 1.863
Offentlig forvaltning - - 2 25
Jordbruk/skogbruk fiske/fangst 441 826 4623 3.256
Havbruk - - - 230
Industri og bergverk 22147 12.315 1.963 9.545
Bygg og anlegg, kraft og vannforsyning 4.258 7.200 5.252 9.750
Hotell og handel 4822 410 3.681 10.163
Sjefart - - 58 17
Eiendomsdrift - 605 2903 87
Forretningsmessig tjienesteyting 901 1.164 3.096 1.046
Transport og annen tienesteytende virksomhet 326 444 3.513 784
@wrige sektorer - - 0 2
Totalt 35.692 25.986 27.719 36.767
Utlan til og fordringer pa kunder knyttet til finansielle leieavtaler 2010 2009
Brutto fordringer knyttet til finansielle leieavtaler
- Ikke senereenn 1 ar 363.294 304.231
- Senere enn 1 ar og ikke senere enn 5 ar 1.525.573 1.695.187
- Senereennb5 ar 265.737 261,505
Sum 2.154.605 2.260.923

lkke opptient inntekt knyttet til finansielle leieavtaler 68.702 73.778
Netto investeringer i finansielle leieavtaler kan analyseres pa folgende maéte:
- Ikke senere enn 1 ar 333.008 268.501
- Senere enn 1 ar og ikke senere enn § ar 1.488.756 1.658.093
- Senereennbar 264,138 260.552
Sum 2.085.903 2.187.145

Akkumulerte tapsavsetninger 29114 24 950



Note 3 Tap pa utldn, garantier m.v.

Individuell nedskrivning foretas pa engasjementer som ihht. Kredittilsynets forskrifter eridentifisert som tapsutsatte.
Inntektsfaringen avrenteelementetav leieinntektene pa tapsutsatte engasjementigper frem til avvikling av

engasjementene.

Deter foretatt individuelle nedskrivninger basert pa totalt utestdende med kundene, verdiene avdet leiefinansierte
driftsmidlet, og kundens skonomiske situasjon. Nedbetalingsian hartilsvarende kriterier. I tillegg har selskapet
gruppevise nedskrivningertil dekning av paregnelig, men ikke identifiserttap. Beregningene av nedskrivningerpéa

gruppeniva er knyttettil vekst i volum, svak negativ migrering gjiennom 2010, konjunktursvingninger og portefaljens

sammensetning.

2010 2009
(i hele tusen) 1an leasing Totalt lan leasing Totalt
Periodens endring i individuelle nedskrivninger 5.541 4172 9.712 -50 3.619 3.569
Periodens endring i gruppenedskrivninger - 1.000 1.000 1.350 1.575 2925
Konstaterte tap pa engasjement som tidligere er
nedskrevet 140 6.893 7.033 710 7.455 8.166
Konstaterte tap pa engasjement som tidligere ikke er
nedskrevet 2.846 6.274 9.120 2571 7.322 9.894
Inngang pa tidligere nedskrevet utlan, garantierm.v. -294 -1.192 -1.486 - -426 -426
Sum tap pa utldn, garantier m.v. 8.233 17.146 25.379 4582 19.546 24.128
2010 2009

Individuelle nedskrivninger lan leasing Totalt lan leasing  Totalt

Individuelle nedskrivninger til dekning avtap pa

utldn, garantier, m.v. per 01.01. 1.037 24.950 25.986 1.087 21.330 22.417
- Konstaterte tap i perioden pa utlan, garantier m.v.

hvor det tidligere er foretatt individuelle

nedskrivninger -140 -6.893 -7.033 -710 -7.455 -8.166
- Tilbakefaring avtidligere ars nedskrivninger -92 -1.000 -1.092 - -2.701 -2.701
+ @kning i nedskrivninger pa engasjementer hvor

dettidligere er gjort individuelle nedskrivninger 43 9684 9.727 - 5.300 5.300
+ Nedskrivninger pa engasjementer hvor det

tidligere ar ikke er gjort individuelle nedskrivninger 1.953 6.151 8.104 660 8.475 9.136
= Individuelle nedskrivninger til dekning av tap pa

utlan, garantier, m.v. per 31.12. 2.800 32.892 35.692 1.037 24.950 25.986
Gruppenedskrivninger

Gruppenedskrivninger for deknig avtap pa utian,

garantier, m.v. per 01.01. 4.000 11.388 15.388 2.650 9.813 12.463
+ Periodens gruppenedskrivning for dekning avtap

pa utlan, garantier, m.v. - 1.000 1.000 1.350 1.575 2925
= Gruppenedskrivning for deknig av tap pa utlan,

garantier, m.v. per 31.12. 4.000 12.388 16.388 4.000 11.388  15.388




2010 2009
Tap fordelt pa sektor og naering fan leasing Totalt lan leasing Totalt
Jordbruk, skogbruk, fiske og fangst - 1.218 1.218 - 909 909
Industri og bergverk 3.5676 5.066 8.642 B 6.179 6.179
Bygg og anlegg, kraft og vannforsyning 12 2.250 2.263 253 3.697 3.950
Hotell og handel 529 4.554 5.084 9 2.046 2.055
Transport og annen tienesteytende virksomhet 375 2.115 2.490 - 1.285 1.285
Eiendomsdrift - 80 80 649 747 1.397
Forretningsmessig tjenesteyting - 223 223 -21 2679 2.658
Utland og andre - 3 3 - 15 15
Personmarked 3.740 636 4.376 2.341 414 2.755
Gruppenedskrivning nzering - 1.000 1.000 - 1575 1.575
Gruppenedskrining person - - - 1.350 - 1.350
Tap pa utlan til kunder 8.233 17146 26379 4.582 19546 24.128
Misligholdte {over 90 dager) og tapsutsatte 2010 2009
engasjement
Misligholdte engasjement 102,152 80.796
Pvrige tapsutsatte engasjement 12.9_99 30.083
Totalt tapsutsatte engasjement 115.151 110.879
Individuelle nedskrivninger 35.692 25.986
Netto tapsutsatte engasjement 79.459 84.893

Inntektsferte renter pa misligholdte og tapsutsatte engasjement utgjer 23,9 mill. kroner (20,7 mill kroner i 2009).

Virkelig verdi av panteverdier knyttet til utlan og fordringer er gjenstand for individuell nedskrivning
per31.12.2010 er mNOK 28,5 (mMNOK 34,0 for 2009). De pantsatte verdiene bestar av kontanter,

verdipapirer, garantibrev og eiendommer, samt wrdert verdi av leasing- og l&neobjekter.



Note 4 Ansatte/Lenn og Honorarer

Ansatte

Gjennomsnittlig antall arsverk 28 25
Godtgjerelse til Adm. dir (i hele tusen) 2010 2009
Lenn og andre kortsiktige ytelser 942 980
Pensjoner og andre ytelser etter fratredelse 277 287
Sum 1.219 1.267

Administrerende direkterer med i selskapets pensjonsordning. Ordningen erpa 68 %
begrensettil 12 G.

Bonus (i hele tusen) 2010 2009
Av samlet lonn utgjer bonus eks. aga opptjent
foregaende ar 1.555 -

Heravandel bonus administrerende - -
Avsatt bonus eks. aga for inneveerende regnskapsar -

utbetales neste ar 2431 1.588
Heravandel bonus administrerende 447 -
Godtgjerelse til styret og komiteer (i hele tusen) 2010 2009
Godtgjerelse til styret 35 35
Herav godgjerelse til styrets leder 35 -
Godigjerelse til representantskap 6 4
Godigjgrelse til kontrollkomite 35 35
Godtgjerelse til revisor (i hele tusen) 2010 2009
Ordinesr revisjon 136 120

Andre attestasjonsoppgaver - =
Skatteradgivwning - -
Andre tjenester 20 235



Note 5 Skatt

Nedenfor erdetgitt en spesifikasjon overforskjellen mellom detregnskapsmessige resultatfor
skattekostnad, arets skattegrunnlag og arets skattekostnad.

(i hele tusen) 2010 2009
Resultat fer skattekostnad 34.044 41.381
+/-permanente forskjeller 179 132
+/- endring midlertidige forskjeller i henhold til spesifikasjon 55.132 -43.106
Arets skattegrunnlag/skattepliktig inntekt 2 89.355 -1.592
Framfart korreksjonsinntekt til fradrag -37.286 -
Inntekt fer anvendelse av framferbart underskudd 52.069 -1.592
Anvendelse avframferbart underskudd 52,069 -
Inntekt for anvendelse av framforbart underskudd 0 -1.592

Herav betalbar skatt 28% = -
Betalbar skatt av korreksjonsinntekt - 20.023

Betalbar skaiti balansen - 20.023
+/- endring i utsatt skatt 9582 -8.399
Arets skattekostnad 9.682 11.624

Balansefert Resuitatfort
Sammensetning av balansefert og resultatfort 2010 2009 2010 2009
utsatt skatt

Midlertidige forskjeller pa:
- Driftsmidler eget bruk 5 - 2 &

- Leasingobjekter 218.674 267.580 -48.906 43.582
- Gevinst og tapskonto - 620 -620 -
- Netto pensjonsforpliktelse - - 3.399 -1.960

- Verdipapirer i - < =
- Sikringsinstrumenter - a = =
- Egenkapitalinstrumenter - - = E

- Andre midlertidige forskjeller - B - 620
- Fremfarbart underskudd - - - -
Sum midlertidige forskjeller 218.674 268.200 -46.128 42.242

Utsatt skatt 61.229 75.096 -12.916 11.828




Midlertidige forskjeller pa:

- Driftsmidler eget bruk - -7 7 -
- Leasingobjekter B - - -
- Gevinst og tapskonto -9.012 0 -9.012 -
- Netto pensjonsforpliktelse -1.568 -4 967 - -
- Verdipapirer - - - -
- Sikringsinstrumenter - - - -
- Egenkapitalinstrumenter B B - -
- Andre midlertidige forskjeller - - - 864
- Fremferbart underskudd -139.5685 -191.654 52.069 -1.592
- Fremfgrbar korreksjonsinntekt -34.223 -71.509 37.286 -71.509
Sum midlertidige forskjeller -184.388 -268.137 80.351 -72.238
Utsatt skattefordel -51.629 -75.078 22,498 -20.227
Netto 9.600 18 9.582 -8.399
Avstemming av resultatfert periodeskatt med resultat fer skatt 2010 2009
28% avresultat for skait 9532 11.587
Ikke skattepliktige resultatposter (permanente forskjeller) 50 37
Formueskatt - -
Resultatfgrt utsatt skatt - -
For myel/lite avsatt skatt tidligere ar - -
Resultatfert periodeskatt 9.582 11.624
Effektiv skattesats i %: 28 % 28 %
Note 6 Datterselskap
2010 Land Stemme Eiendeler Gjeld Inntekter Resultat
og

eierandel

SpareBank 1 Bilplan AS Norge 100 % 52.937 21.710 108.129 758

SpareBank 1 Bilplan AS tilbyr en komplettiegsning pa biladministrasjon til det private naeringsliv
og offentlig sektor over hele landet, fra sma virksom heter med fa biler til store virksomhetermed

flere hundre bileriflaten.

Selskapeteier 80 % av aksjene i Berg Data AS, et Trondheims-basertfirma som tilbyr

utviklingstjenester og drift- og vedlikehold av [T-lgsninger.

Oppgitte regnskapstallinoten er forkonsernet SpareBank 1 Bilplan AS.



Note 7 Aksjer

Aksjer og andeler (i hele tusen)

Palydende
Firma Antall (i hele kr.) 2010 2009
Byneset Golfsenter AS 3 100,- 21 83

Aksjene i Byneset Golfsenter AS blei 2010 nedskrevetmed 62'.

Note 8 Immaterielle eiendeler

Selskapetavskriverimmaterielle eiendelerlineeert over treffire ar.

(i hele tusen) 2010 2009
Anskaffelsekost pr 1.1 8.163 7.970
Tilgang i aret 55 193
Avgang 248 -

Anskaffelsekost pr31.12 7.970 8.163
Akkumulerte avskrivninger 1.1 7.991 6.544
Avgang akkumulerte avskrivninger 59 -

Arets avkrivninger 38 1.447
Akkumulerte avskrininger 31.12 7.970 7.991

Balansefort verdi per 31.12 0 172




Note 9 Driftsmidler - egne og leasing

Selskapetavskriveregne driftsmidler linesertovertre ar. Kontormabler over 10 ar.

Etableringsgebyr knyttettil leasingobjekter er periodisert utover forventetigpetid pa
leasingengasjementene. Pr.31.12. utgjer dette i hele tusen kr. 4.676' (4.792'i 2009) og er fgrt som en

reduksjon av leasingobjekter.

Maskiner/ Leasing- Totalt
(ihele tusen) Inventar objekter
Anskaffelseskost pr 1.1.2010 1.889 3.222.207 3.224.096
Tilgang 1.869 752.711 754.580
Avgang 1.052 701.052 702.104
Anskaffelseskost pr31.12.2010 2.706 3.273.866 3.276.572
Akkumulert av-og nedskrivning 1.1.2010 1.063 1.120.639 1.121.702
Arets avskrivning 368 520.430 520.798
Avgang akkumulerte av- og nedskrivninger 1.052 358.577 359.629
Arets nedskrivning 82 - 82
Akkumulert avskrivning og nedskrivning 31.12.2010 460 1.282.492 1.282.952
Balansefort verdi per 31.12.2010 2.245 1.991.374 1.993.619

Maskiner/ Leasing- Totalt
(i hele tusen) Inventar objekter
Anskaffelseskost pr 1.1.2009 1.124 3.122.017 3.123.141
Tilgang 765 731.193 731.958
Avgang - 631.003 631.003
Anskaffelseskost pr31.12.2009 1.889 3.222.207 3.224.096
Akkumulert av-og nedskrivning 1.1.2009 864 943.926 944790
Arets avskrivning 199 481.275 481474
Avgang akkumulerte av- og nedskrivninger - 304.562 304.562
Akkumulert avskrivning og nedskrivning 31.12.2009 1.063 1.120.639 1.121.702
Balansefort verdi per 31.12.2009 826 2.101.568 2102.394




Note 10 - Pensjoner

Selskapet haren ytelsesbasert pensjonsordning som sikrerde fleste ansatte en pensjon pa 68 prosent av sluttienn
opptil 12 G. Denne pensjonsordningen administreres ved egen pensjonskasse felles med morselskapet SpareBank
1 SMN, og gir rett til bestemte fremtidige pensjonsytelser fra fylte 67 ar. Den ytelsesbaserte pensjonsordningen ble
lukketfor nye medlemmer 1.januar 2008. Ektefellepensjonen ble avvikletfra samme dato. Fra og med 2008 tilbyr
selskapetinnskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte. Premien til innskuddsbasert pensjonsordning
kostnadsfares Igpende etter hvert som den palaper.

I ordningene inngar ogsa barnepensjon og ufgrepensjon etter naeermere bestemte regler.

Pensjonsordningene tilfredsstiller kravene om obligatorisk tienestepensjon.
Kostnad til innskuddsordningen erinkluderti pensjonskostnaden nedenfor.

Bank- og finansnaeringen harinngattavtale om avtalefestet pensjon (AFP). Ordningen dekker fartidspensjon fra 62
til 67 ar. Selskapets ansvarer 100% av pensjonen som utbetales mellom 62 og 65 arog 60% av pensjonen som
utbetales mellom 65 og 67 ar. Opptak av nye pensjonister opphgrer med virkning fra 31.12.2010.

Lov om statstilskudd til arbeidstakere som tar ut avtalefestet pensjon i privat sektor (AFP-tilskuddsloven) tradte i
kraft19. februar2010. Arbeidstakere som tar ut AFP med virkningstidspunkti2011 eller senere, vil bli gitt ytelser
etterden nye ordningen. Ny AFP-ordning utgjer et livsvarig paslag pa Folketrygden og kan tas ut fra 62 ar.
Arbeidstakere tjener arlig opp rett til AFP med 0,314 % av pensjonsgivende inntektopp til 7,1G frem til 62 ar.
Opptiening i ny ordning beregnes pa bakgrunn av arbeidstakerens livsinntekt, slik at alle tidligere arbeidsar
innregnesiopptjeningsgrunnlaget. Ny ordning skal finansieres ved at Staten dekker 1/3 av pensjonsutgiftene og
2/3 skal dekkes av arbeidsgiverne. Arbeidsgivernes premie skal fastsettes som en prosentandel av
lennsutbetalingermellom 1Gog 7,1G.

Den nye AFP-ordningen anses regnskapsmessig & veere en ytelsesbasertflerforetaksordning. Dette innebaerer at
detenkelte foretaket skal regnskapsfare sin proporsjonale andel av ordningens pensjonsforpliktelse,
pensjonsmidler og pensjonskostnad.

Dersom detikke foreligger beregninger av de enkelte komponentene i ordningen og et konsistent og palitelig
grunnlag for allokering, regnskapsfares den nye AFP-ordningen som en innskuddsordning. Som fglge av at
Felleskontoretfor LO/INHO s& langt ikke har vaert i stand til 2 levere beregningerav de enkelte komponentenei
ordningen som gir etkonsistentog palitelig grunnlag for allokering, ma den nye AFP-ordningen inntil videre
regnskapsfgres som en innskuddsordning. Regnskapsfaring av ny AFP-ordning som ytelsesordning vil farst skje
nar paliteligmaling og allokering kan foretas.

Ved innfering av ny lov anses den tidligere AFP-ordningen i regnskapsmessig sammenheng som lukketog under
avvikling og behandles i trad med reglene om avkorting og oppgjer. For arbeidstakere som er fadt etter
31.desember 1948 ble effekten av overgangen til ny ordning innregneti farste kvartal 2010. For gvrige
arbeidstakere erdette innregneti siste kvartal i 2010 pa det tidspunkthvor disse arbeidstakerne ikke lengerkan ga
av etter den gamle ordningen. For arbeidstakere som har gattav med AFP pa tidligere ordning er
regnskapsfgringen uendret.

Som folge av dette inntektsfarte selskapet 3,3 millioneri2010.
Deter ved utgangen av regnskapsaretikke foretatt avsetning for selskapets reelle AFP-forpliktelse. Dette skyldes

som nevntat Felleskontoretfor LO/NHO sa langt ikke har foretatt de nedvendige beregninger. Tilsvarende er arets
AFP-kostnad knyttet til ny ordning ikke bokfart. Dette er i trad med anbefalingen fra Norsk Regnskapsstiftelse.

2010 2009

@konomiske forutsetninger Kostnader  Forpliktelser Kostnader  Forpliktelser

Diskonteringsrente 4.4 % 4.0 % 44 % 4.4 %
Forventet avkastning pa midlene 6,3 % 57 % 6,0 % 6.3%
Forventet fremtidig Iennsutvikling 4.0 % 35 % 45% 40%
Forventet G-regulering 4.3 % 38% 4.0 % 4.3 %
Forventet pensjonsregulering 2,0% 2,0% 36% 20%
Arbeidsgiveravgift 141 % 14,1 % 14,1 % 14,1 %
Forventet frivillig avgang for/etter 50 ar 210 % 2/0 % 20/0 % 20/0 %
Forventet AFP-uttak fra 62/64 ar 50/100 % 25/50 % 50/100 % 25/50 %



Netto pensjonsforpliktelse i balansen (i hele tusen) 2010 2009
Naverdi pensjonsforpliktelse i fondsbaserte ordninger 13.777 14.813
Virkelig verdi av pensjonsmidler -12.301 -10.499
Netto pensjonsforpliktelse i fondsbaserte ordninger 1476 4314
Ikke-innregnede estimatawik (evt. Aktuarielle gevinster og tap) -116 45
Netto pensjonsforpliktelse i balansen fgr arbeids giveravgift 1.860 4.359
Arbeidsgiveravgift 208 608
Netto pensjonsforpliktelse i balanse etter arbeidsgiveravgift 1.668 4967
2010

Fordeling forpliktelsen mellom usikret og

sikret pensjonsordning (i hele tusen) Sikret Usikret Sum
Naverdi pensjonsforpliktelse i fondsbaserte ordninger 13.691 86 13.777
Virkelig verdi av pensjonsmidler -12.301 - -12.301
Netto pensjonsforpliktelse i fondsbaserte ordninger 1.390 86 1.476
Ikke-innregnede estimatawik (evt. Aktuarielle gevinster og tap) -344 228 -116
Netto pensjonsforpliktelse i balansen far arbeids giveravgift 1.046 314 1.360
Arbeidsgiverawgift 196 12 208
Netto pensjonsforpliktelse i balanse etter arbeidsgiveravgift 1.242 326 1.568

2009

Fordeling forpliktelsen mellom usikret og

sikret pensjonsordning (i hele tusen) Sikret Usikret Sum
Naverdi pensjonsforpliktelse i fondsbaserte ordninger 12.844 1.969 14.813
Virkelig verdi av pensjonsmidler -10.499 - -10.499
Netto pensjonsforpliktelse i fondsbaserte ordninger 2.345 1.969 4314
Ikke-innregnede estimatawik (evt. Aktuarielle gevinster og tap) -1.303 1.348 45
Netto pensjonsforpliktelse i balansen far arbeidsgiveravgift 1.042 3.317 4,359
Arbeidsgiveravgift 331 278 608
Netto pensjonsforpliktelse i balanse etter arbeidsgiveravgift 1.372 3.595 4.967
Periodens pensjonskostnad 2010 2009
Ytelsesbasert pensjon opptient i perioden 939 1.782
Rentekostnad palgpt pensjonsforpliktelse 603 817
Forventet avkastning pa pensjonsmidler -713 -577
Estimatawik innregnet i perioden =77 526
Tidligere perioders opptjening innregnet i perioden - -
Netio ytelsesbasert pensjonskostnad uten arbeidsgiveravgift 752 2547
Periodisert arbeidsgiveravgift 117 285
Curtailmen/settlement -3.301 -
Netto resultatfart ytelsesbasert pensjonskostnad -2.432 2.832
Innskuddsbasert pensjonskostnad 202 119
Periodens pensjonskostnad -2.230 2.951
Herav usikret pensjonskostnad -3.258 485



Bevegelse i netto pensjonsforpliktelse i balansen 2010 2009
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 1.1 4967 3.007
Curtailmen/settlement = -
Nullstilling av estimatawik = =
Netto resultatfort ytelsesbasert pensjonskostnad -2.432 2.846
Innbetalt pensjonspremie ytelsesbaserte ordninger -966 -886
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 31.12 1.568 4967
Medlemmer 2010 2009
Antall personer som er med i pensjonsordningen 20 21
herav aktive 17 18
herav pensjonister og ufere 3 3
Spesifikasjon av kostnadsfert pensjon og aktuarberegnet pensjonskostnad 2010 2009
Aktuarberegnet pensjonskostnad inkl. innskuddspensjon -2.230 2.951
Curtailment/settlement viendring av pensjonsplan resultatfort - -
Andre endringer -119 -57
Arets resultatforte pensjonskostnad -2.350 2.894

Note 11 Ansvarlig lanekapital

SpareBank 1 SMN Finans AS har et ansvarlig Ian palydende kr.89.000.000,-.
Lanetble ytet av SpareBank 1 SMN, og er evigvarende. Detforeliggeringen
elementeriavtalen som girlanegiverretttil & konvertere lanettil annen gjeld eller
lanekapital. LAnethar status som ansvarlig lanekapital og kan ikke innfries eller
kreves innfridd uten Kredittilsynets samtykke, forutsatt at slikt samtykke er
pakrevetpa det aktuelle tidspunkt. Renten er flytende med kvartalsvis regulering.
Forste reguleringsdag var 9.august2005. Gjeldende rentesats pr. 31.12.2010 er
3,90 %. Betalte og palapte renteri 2010 utgjar i hele tusen kr. 3.348".



Note 12 Aksjekapital og aksjoneerinformasjon

Aksjekapitalen pakr.195.000.000,- bestarav 19.500 aksjer & kr. 10.000,-.
Alle aksjene eiesisin helhetav SpareBank 1 SMN.

Aksjene erikke oppdelti aksjeklasser, og vediekene inneholderikke bestemmelser
om stemmerett.

Detforeliggeringen opsjonsavtale som forertil atdet blir utstedt fiere aksjer.



Note 13 - Maks kredittrisikoeksponering, ikke
hensyntatt pantestillelser

Tabellen visermaksimal eksponering motkredittrisiko for de enkelte
komponenteneibalansen. Eksponeringen er vistbrutto fer eventuelle
pantstillelser og tillatte motregninger.

Brutto Brutto
eksponering eksponering

(i hele tusen) 2010 2009
EIENDELER
Kontanter og fordringer pa banker 808 644
Leiefinansieringsavtaler/nedbetalingslan 2.920.070 2.816.518
Andre eiendeler 17.805 12.836
Sum eiendeler 2.938.683 2.829.999
FORPLIKTELSER
Ubenyttede kreditter - -
Lanetilsagn 201.394 195.118
Sum finansielle garantistillelser 201.394 195.118
Total kredittrisikoeksponering 3.140.077 3.025.117

Kredittrisikoeks ponering knyttet til finansielle eiendeler fordelt pa
geografiske omrader

Brutto Brutto
eksponering eksponering

2010 2009
Ser-Trendelag 1.294.158 1.485.842
Nord-Trendelag 989.515 948.149
Mere og Romsdal 461.296 288.606
Sogn og Fjordane 9.718 5.961
Nordland 35.804 43.660
Landet for avrig 349.586 252.900

Totalt 3.140.077 3.025.117




Note 14 - Kredittkvalitet per klasse av finansielle eiendeler

Kredittkvaliteten av finansielle eiendeler handteres ved at portfaljen blirscoreti scoremodell utviklet

av SpareBank 1 Alliansen.

Tabellen nedenforviser kredittkvaliteten splittetpa leasing og I&n basert padenne score modellen.

2010 (i hele tusen)

Verken forfalt eller nedskrevet

Lav Middels Hoy Hoyeste Misligholdt Sum
risiko risiko risiko risiko eller
individuelt
nedskrevet
Utian til og fordringer pa kunder
Lan 247.221 427105 73.317 78.105 18.214 886.247
Leasing 383.662 840.110 322438 282.591 96.937 2.085.903
Sum 630.883 1.267.215 395.755 360.696 115.151 2.972.150
2009 (i hele tusen) Verken forfalt eller nedskrevet
Lav Middels Hoy Hoyeste Misligholdt Sum
risiko risiko risiko risiko eller
individuelt
nedskrevet
Utlan til og fordringer pa kunder
Lan 87.309 71223 14.097 28422 19.848 670.748
Leasing 725717 233952 80.608 67.338 91.031 2.187.145
Sum 1.438.348 813.026 305.175 94.705 95.760 110.879 2.857.893




Note 15 - Aldersfordeling pa forfalte, men ikke nedskrevet utlan

Tabellen viser forfalte belgp pa utlan fordelt p& antall dager etter forfall som ikke skyldes forsinkelser i

betalingsformidlingen.

2010 (i hele tusen) Under 30 dager 31 -60 dager 61-90 dager gyer 91 dager Totalt
Utlan til og fordringer pa kunder

Lan 1.006 14.263 3.038 8.323 26.630

Leasing 6.491 43.039 34,767 24.260 108.557
Sum 7.496 57.302 37.805 32.583 135.186
2009 (i hele tusen) Under 30 dager 31 -60 dager 61 -90 dager gyar g4 dager Totalt
Utlan til og fordringer pa kunder

Lan 1.032 12.146 2.015 11.494 26.687

Leasing 5.296 54.468 40.490 27.130 127.384
Sum 6.328 66.614 42.505 38.624 154.071

Av det totale belagp avbrutto forfalte, men ikke nedskrevet, utlan til kunder var virkelig verdi pa tilhgrende lane-
og leasingobjekter per 31.12.2010 mNOK 1254 (mNOK 100,7 for 2009).



Note 16 - Forfallsanalyse av eiendeler og forpliktelser
Selskapethar trekkfasiliteteri SpareBank 1 SMN som dekker hele fundingsbehovet. Denne hararlig fornyelse.

2010 (i hele tusen)

Pa Under 3 3-12
forespogrsel maneder maneder 1-5ar over 5 ar Totalt

Kontanter og fordringer pa banker 808 - - - - 808
Utlan til og fordringer pa kunder 14 47.292 199.537 1.938.288 787.019 2972150
Individuell nedskrivning pa utlan -35.692 - - - - -35.692
og fordringer pa kunder

Gruppenedskrivning pa utlan og -16.388 - - - - -16.388
fordringer pa kunder

Netto utlan til kunder -52.066 47.292 199.637 1.938.288 787.019  2.920.070
Andre kortsiktige fordringer - 6678 - - - 6.678
@wrige eiendeler 8.882 - - 1.453 792 11.127
Sum eiendeler -42.376 53.970 199.537 1.939.741 787.811 2.938.683
Gjeld til kredittinstitusjoner - - - 2.396.601 - 2.396.601
Annen Gjeld - 17.765 - - - 17.765
Palgpte kostnader - 70.849 2.043 117.989 - 190.881
Andre avsetninger 1.568 13.760 - 9.600 - 24.929
Langsiktig gjeld 89.000 - - - - 89.000
Egenkapital 219.507 - - - - 219.507

Sum Gjeld og Egenkapital 310.075 102.374 2.043 2.524.190 - 2.938.683




2009 (i hele tusen)

Pa Under 3 312
foresporsel maneder maneder 1-5ar over 5 ar Totalt

Kontanter og fordringer pa banker 644 - - - - 644
Utlan til og fordringer p& kunder - 47683 137.099 1.927.088 746.023 2.857.893
Individuell nedskrivning utlan og -25.986 - - - - -25.986
fordringer pa kunder

Gruppenedskrivning til utldn og -15.388 - - - - -15.388
fordringer pa kunder

Netto utlan til kunder -41.374 47.683 137.099 1.927.088 746023 2.816.519
Andre kortsiktige fordringer - 2.894 - - - 2894
@vrige eiendeler 8.944 - - 998 - 9.942
Sum eiendeler -31.786 50.577 137.099 1.928.086 746.023 2.829.999
Gjeld til kredittinstitusjoner - - - 2.245.545 - 2.245.545
Annen Gjeld - 41.012 - - - 41.012
Pélgpte kostnader - 76.337 2923 115573 - 194.833
Andre avsetninger 4.967 2373 - 5.624 - 12.964
Langsiktig gjeld 89.000 - - - - 89.000
Egenkapital 246.645 - - - - 246.645
Sum Gjeld og Egenkapital 340.612 119.722 2.923 2.366.742 - 2.829.999




Note 17 - Renterisiko og rentereguleringsperiode

Tabellen viser selskapets renterisiko eksponering.

Intervallet 1-3 ma&nederbestar i hovedsak av kontrakter med faste avtalte rentemarginer, ellerkontrakter som
fallerinn underalimenne varslingsfrister.

2010
Pa Under 3 312

(I hele tusen) foresporsei maneder maneder 1-5ar over 5 ar Totalt

Kontanter og fordringer & banker - 808 - - - 808
Utlan til og fordringer pa kunder 2.856.658 58.247 4.050 1.115 - 2.920.070
Andre kortsiktige fordringer 6.678 - - - - 6.678
@vrige eiendeler 11.127 - - - - 11.127
Sum eiendeler 2.874.463 59.055 4.050 1.115 - 2,938.683
Gjeld til kredittinstitusjoner - 2.396.601 - - - 2.396.601
Annen Gjeld - 17.765 - - - 17.765
Palgpte kostnader - 190.881 - - - 190.881
Andre avsetninger - 24929 - - - 24929
Langsiktig gjeld - 89.000 - - - 89.000
Egenkapital 219.507 - - - - 219.507
Sum Gjeld og Egenkapital 219.507 2.719.176 - - - 2.938.683
Netto renterisiko balanseposter 2.654.956 -2.660.121 4.050 1.115 - 0



Note 18 Mellomvaesrende til selskap i konsern

Limitpa selskapets kassekreditti SpareBank 1 SMN er kr. 2.500.000.000,-. Av
selskapets kassekreditter det avtalt fastrenteswap med en kontraktssum pr. 31.12.10
pai hele tusenkr 68.162". Virkelig verdi pr. 31.12.10 er bokfarttil i hele tusen kr. 393",
Renteswapene eretablertfor & sikre fastrenteavtaler og feres il virkelig verdi over
resultatet. Tilsvarende for fastrenteldnene. Gevinsterblir fart som eiendelerog tap fort
som gjeld.

Selskapetharikke renterisiko av betydning ettersom selskapetfinansiererseg ved
kassekreditti morbanken til Nibor-relatertrente.

Mellomvarende konsern (i hele tusen) 2010 2009
Kontanter, innskudd i banker 808 644
Utlan og fordringer pa kunder 7.583 7.841
Eierinteresser i datterselskaper 8.861 8.861
Andre kortsiktige fordringer 219 1.073
Sum balansefert verdi per. 31.12 eiendeler 17471 18.414
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten lgpetid 2.395.229 2240423
Annen gjeld 676 2589
Andre avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser 9.703 127
Ansvarlig 1an 89.000 89.000

Sum balansefert verdi per 31.12 egenkapital og gjeld 2.494.608 2.332.740




Note 19 Kapitaldekning

Selskapeterpliktig til 4 utarbeide Kapitaldekning og har fra og med 2008 rapportert

ihht.iil ny forskriftom kapitalkravav 14.12.2006.

Selskapetbenytter standardmetoden i beregning avkredittrisiko og basismetoden
som beregningsmate for operasjonell risiko. Kapitalkraveter pa 8 %.

Ansvarlig kapital 2010 2009
Aksjekapital 195000 195.000
Annen egenkapital 24 507 51.645
Sum balansefert egenkapital 219.507 246.645
Utsatt skatt, goodwill og andre immaterielle eiendeler - 172
Sum kjernekanpital 219.507 246.473
Tilleggskapital utover kjernekapital

Evigvarende ansvarlig kapital £8.000 89.000
Netto ansvarlig kapital 308.507 335.473
Operasjonell risiko 11.048 8.230
Engasjementer beregnet etter standardmetoden 217.591 213.191
Fradrag -1.311 -1.231
Minimumskrav ansvarlig kapital 227.328 220.190
Kapitaldekning 10,86 % 12,19 %
herav kjernekapital 7.72% 8,95 %
herav tilleggskapital 3,13% 323 %



Note 20 Hendelser etter balansedagen

Deter ikke registrertvesentlige hendelser etter balansedagen som péavirker
selskapets regnskap.

Note 21 Oppkjop av virksomheter

Deter ikke gjennomfartnoen oppkjepi2010.
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REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Sparebank 1 SMN Finans AS, som bestér av balanse per 31. desember
2010, resultatregnskap, utvidet resultatregnskap, endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper
og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med forenklet IFRS etter regnskapslovens § 3-9, og for slik intern kontroll som styret og daglig
leder finner nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomforer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebzrer utforelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at arsregnskapet inncholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et Arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsé en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter vér oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av den
finansielle stillingen til Sparebank 1 SMN Finans AS per 31. desember 2010 og av resultater og
kontantstremmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet IFRS etter
regnskapsloven § 3-9.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu, a Swiss Verein, and its network of
member firms, each of which is a legally separate and independent entity. Please see
www.deloitte.com/nofomoss for a detailed description of the legal structure of Deloitte Touche
Tohmatsu and its member firms.
Medlemmer av Den Norske Revisorforening

Member of Deloitte Touche Tohmatsu org.nr: 980 211 282
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Uttalelse om ovrige forhold
Konklusjon om arsberetningen og anvendelse av overskuddet
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i

drsberetningen om drsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift, samt forslaget til anvendelse av
overskuddet, er i samsvar med lov og forskrifter og at opplysningene er konsistent med drsregnskapet.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 "Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller begrenset revisjon av historisk finansiell informasjon”, mener vi at ledelsen har
oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Trondheim, 15. mars 2011
Deloitte AS
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